Behavioral and Experimental Economics Lab
Davranigsal ve Deneysel Ekonomi Laboratuvart

Giindem no.7 Mayis 2021

Hazrlayan: Muhammed Bulutay

Davranissal ve Deneysel Makroekonomi
Mimkiin mu?

Davranissal ekonomi, ekonomide bir diisiince okulu olarak genellikle
mikroekonomi ile 6zdeslestirilmistir. Bu alginin sebebi olarak Daniel
Kahneman ve Amos Tversky’nin meshur “Heuristics and Biases” (sezgi ve
onyargilar) makalelerinin daha cok Thaler, Loewenstein, Camerer ve Fehr gibi
mikroekonomistler tarafindan kabul gérmesi ve onlar tarafindan ekonomiye
entegre edilmesi sayilabilir. Oncul calismalar akil yuritmedeki yanliliklarin
tercihler, tiketici davranislari, kamu politikalarinin etkililigi ve daha
sonrasinda finansal piyasalardaki davranislar gibi konular Gzerinde etkisini
inceledi. Duygular, sosyal tercihler ve etik davranislar da yakin dénemde
davranissal ekonominin konusu haline geldi. Denilebilir ki bu konular
makroekonomiyi de ilgilendirdigi icin dolayli olarak makroekonomi
kapsaminda da sayilmalidir. Makroekonomi ve mikroekonomi ayrimi nerede
baslar tartismasina girmeden su soylenebilir ki erken cigir acici davranissal
ekonomi makalelerinin neredeyse hicbiri makroekonomiye 6zgu alan
dergilerinde yayinlanmamistir.
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Peki neden bir davranissal makroekonomi yazini uzun siire ortaya ¢cikmadi?
Burada 6nemli bir neden olarak “makroekonomide deney yapilamaz” algisini
sayabiliriz keza gerek laboratuvar, gerekse saha deneyleri davranissal
kuramlarin ampirik altyapisini olusturmustur. Dilerseniz bu algiyi olusturan
birka¢ 6nermenin tzerinden gecelim ve deneysel makroekonomi olur mu
olmaz mi bunu degerlendirelim.

Onermelerden sikca duydugumuz biri, deneylerin dogalari geregi kiiciik grup
davranislarini inceleyebilecegi, dolayisiyla enflasyon, issizlik, bliyliime gibi
makro konulari hedef alamayacagidir. Rasyonel beklentiler hipotezi de
burada birey bazinda yapilan hatalarin genis gruplarda birbirlerinin etkisini
dislayacagini ve dolayisiyla makro verilerin akil yuriitmedeki yanlliklardan
muaf olacagini 6ngérmektedir. Peki durum gercekten de boyle midir?
Hommes, Kopanyi-Peuker ve Sonnemans (2020) varhik balonlarini deneysel
olarak inceliyor ve 100 kisinin katildigi bliylk piyasalar ile 6 kisinin katildigi
kicuk piyasalari kiyashyorlar. Bu deneyin sonucu gosteriyor ki balonlarin
boyutu gruplarin biyukligiunden etkilenmiyor. Benzer sekilde Williams
(2008) calismasinda 300 kisilik gruplarin etkilestigi deneysel varlik
piyasasinda balonlarin olustugunu goézlemliyor. Fehr ve Tyran (2005) ise
birey seviyesindeki hatalarin toplandiginda daha bliylk hatalara yola
acabilecegini, dolayisiyla makro verilerin hatalardan muaf olmadigini deney
verileri ile gosteriyor. Bu calisma gosteriyor ki kararlar stratejik
tamamlayici ise hatalar toplandikca biiyir. Makroekonomideki fiyat
belirleme, varlik satin alma gibi kararlarin stratejik tamamlayici
olduklarini unutmamak gerekiyor.

Bir baska dnerme de bu tip laboratuvar deneylerine gelen deneklerin
makroekonomik karar alicilardan farkh bir kategoriye ait olduklari icin temsil
edici olmamalaridir. Genellikle deneylerde calisilan 6grencilerden olusan
denek gruplari yatirirm, pazarlik yada fiyat belirleme gibi makroekonomiyi
ilgilendiren konularda oldukca deneyimsizdir. Ancak son yillarda yapilan
bircok deney 6grenci olmayan 6rneklemlerin de deneylerde 6grencilerinkine
benzer davranislar gosterdigini bulguluyor. Yine varlik piyasasi deneyleri
Uzerinden gidersek Weitzel, Huber, Huber, Kirchler, Lindler ve Rose (2020)
calismasi gosteriyor ki profesyonel finanscilar da 6grenciler gibi bu
deneylerde balon olusumuna neden olabiliyor. Camerer (2011) deney
sonuclarinin gercek piyasalara genellestirilebilecegini 6rnekler Gizerinden
acikliyor.
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Son olarak da makroekonomi teorilerinin bircok piyasanin etkilesimi sonucu
olusan genel dengeyi inceledigi ve deneylerin ister istemez kismi denge
uzerinden calistigi 6nermesini ele alalim. Bu 6nermeye gore 6rnegin,
enflasyon, bliylime veya issizlik gibi makroekonomik konulari kismi denge ile
incelersek bircok 6nemli degiskeni g6z ardi etmis oluruz. Noussair, Pfajfar ve
Zsiros (2015) burada ilging bir yontemsel yenilige imza atarak laboratuvar
ortaminda bir genel denge ekonomisi olusturuyor. Bu ekonomide tlketiciler,
firmalar ve merkez bankaciligi rolleri bulunuyor ve insan denekler ayni yeni
Keynesyen makro modellerindeki gibi etkilesime giriyorlar. Boylelikle karar
alicilarin tercihleri hakkinda hicbir varsayimda bulunmaksizin para piyasasi
teorilerini test edebiliyorlar.

Buraya kadar makroekonomide deney yapilamaz algisinin esasinda ¢cok
da saglam olmayan 6nermelere dayandigini bazi ¢calismalarin 1siginda
inceledik. Esasinda makroekonomik deneyler uzunca bir siiredir zaten
yapilageliyor. Bir yontem olarak deney zaten Vernon Smith’in merkezi
olmayan piyasalarin calismasini inceleyen 6ncul calismasiyla ve daha cok
makroekonomik bir konuyla ekonomi literatiiriine girmisti. Duffy (2016) ve
Heinemann ve Cornand (2019) son 20 yilda ayri bir karakter kazanan
deneysel makroekonomi literatiiriinii 6zetliyor. Bu deneyler varlik piyasalari
konusuna sikismis da degil. Enflasyon beklentilerinin olusumu, is glicu
piyasasi dinamikleri, vergi politikalarinin gelir dagilimina etkisi, biyiime ve
hatta ulkelerarasi ticaret konulari bu literatlirde deneyler aracihigiyla
incelenmis. Oyle ki laboratuvar burada makroekonomide deney incelemenin
tek yolu da degil. Fuchs-Schiindeln ve Hassan (2016) makroekonomide dogal
deneyler literatlirii taramasi icin basvurulabilecek bir kaynak. Bir diger
yontem de anket deneyleri. Anket deneyleri konusundaki literatiir icin
Haaland, Roth ve Wohlfart (2021) calismasini inceleyebilirsiniz. Bahsi gecen
literatiir taramalarinin yayin yillari da gosteriyor ki deneysel makroekonomi
sadece var olan degil ayni zamanda revacta olan bir alan. Peki davranissal
makroekonomi ne durumda? Bu alanda da son yillarda hizli bir genisleme
goriyoruz. Xavier Gabaix’in kisa stirede cok ilgi goren “A Behavioral New
Keynesian Model” (Davranissal bir Yeni Keynezyen Model) makalesi ve yine
Emmanuel Farhi ve Xavier Gabaix’nin “Optimal Taxation with Behavioral
Agents” (Davranissal Ajanlarla Optimal Vergilendirme) makalesi gecen yil
yayinladi.
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Hommes (2021) davranissal ve deneysel makroekonomi alanini birlikte
O0zetleyen ve bu temanin politika analizinde ne kadar faydali olabilecegini
tartisan bir makale yazdi. Hommes’e gore bir makroekonomi kuramini
davranissal hale getiren 6ge rasyonel beklentiler, fayda maksimizasyonu veya
sinirsiz zaman ufku varsayimlarindan en azindan birini gevsetmektir. Bu
anlamda son yillarda yayinlanan kuramlarin bircogunun esasinda belli 6lclide
davranissal oldugunu séylemek mimkin.

Davranissal ekonominin popilarite artisinda 2008 finansal krizinin ve
sonrasinda yasanan ekonomik gelismelerin etkisi blyuktiir. Bu konuda en
ilginc saptamayi belki de Erik Angner yapti. Ona gore zamaninda Milton
Friedman’in “We are all Keynesians now” (Hepimiz Keynezyeniz) demesi gibi
su anda da “We are all behavioral economists now” demenin zamani geldi.
Tirkceye cevirmek gerekirse, artik hepimiz davranissal ekonomist olduk.
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